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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundiag m.v. samt sendringer
heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i
anvendelse. | denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Anmeldelsen vedrgrer de dedeligheds- og invalideforudsaetninger, som selskabet anvender ved
opgerelsen af livsforsikringshenszettelserne. Forudszetningerne aendres i forhold til tidligere
anmeldelse og samtidig preeciseres, hvorledes der tages hgjde for fremtidig Ieveidfoedg

Anmeldelsen vedrgrer lov om finansiel virksomhed § 20 stk. 1, nr. 6

m'we TR T

tAtheIdelsen treeder i kraft 31.12.2009
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‘Denne anmeldelse zendrer anmeldelse af 30.12.2002 dbré B|I1 til grundlaget PSMV:
Risikoelementer”.

Dadeligheds- og invaliditetsparametre til beregning af livsforsikringshensasttelser til markedsvaerdi
fremgar af nyt "Bilag 1 til grundlaget PSMV: risikoelementer”, som er vedlagt.

De anmeldte parametre er gaeldende indtil andet anmeldes.

Alle risikoelementer defineres principielt for hver pensionsordning for sig. Forudsastningerne om
dadelighed er dog indtil videre de samme pa tvaers af pensionsordninger.




1 Dedelighedsforudsatninger
PSMV indeholder 2 typer dadeligheder, som hver iszer er kgns- og aldersopdelte:

» pad betegner intensiteten for overgang fra aktiv til ded.
o uid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Dgdeligheder er bestemt pa baggrund af erfaringer med forsikrede i PenSam og i Danmarks
befolkning.

Dadelighedsforudsastningerne anvendes bade for overlevelses- og dgdsfaldsforsikringer.

1.1 Dedeligheden blandt invalide.
Dadeligheden blandt invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i det folgende fortsat som
vaerende invalid.

Invalidedadsintensiteten for maend er estimeret med udgangspunkt i observationer fra 2006-08 af
bestanden af invalide meend i PenSam. Fra alder 80 saettes invalidededeligheden lig med den
observerede dgdelighed blandt ikke-invalide maend.

Invalided@dsintensiteten for kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer fra 2006-08 af
bestanden af invalide kvinder i PenSam. Fra alder 90 saettes invalidedadeligheden lig med den
observerede dgdelighed blandt ikke-invalide kvinder.

Der regnes ikke med forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt de invalide.

1.2 Dedeligheden blandt ikke-invalide
Dadeligheden blandt ikke-invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Selskabets bedste sken for dedelighed blandt ikke-invalide er modelleret ved den observerede
dedelighed, korrigeret for forventet levetidsforbedring.

Raskdgdeligheden blandt bdde maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer af
PenSams bestand af ikke-invalide fra 2006-08. Fra alder 90 benyttes 95% af den observerede
dgdelighed i Danmarks befolkning, da PenSams datamateriale i disse aldre vurderes at vaere for
tyndt.

Seiskabets forventning til fremtidig levetidsforbedring er modelleret ved, at dedeligheden for raske
inkl. forventet fremtidig levetidsforbedring for en kunde i en given alder beregnes som den
nuvaerende, observerede raskdedelighed evalueret for en 2 ar yngre kunde. Det vil sige, at

l’linkl. forleenget levetid (X) = uobserveret (X-2).




2. Invaliditet

Invalideintensiteten i PSMV er for hver pensionsordning og hvert ken bestemt fastlagt ved et
Gompertz-Makeham udtryk.

Invalideintensiteten blandt bade maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i erfaringer fra

PenSams bestand fra 2004-08. Der regnes ikke med forventede fremtidige eendringer i
invalideintensiteten.

Den samlede gkonomiske konsekvens ved eendring af dedeligheds- og invalideparametrene er
angivet i nedenstaende tabel:

AEndring i mio. kr.
Garanterede ydelser -2.048
Bonuspotentiale pa fremtidige praemier 1.947
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 319
Veerdiregulering 218

Konsekvenserne er beregnet med rentekurven pr. 30.9.2009. De samlede livsforsikringshensacttelser
stiger saledes med 218 mio. kr.







